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BANCO CONSORCIO Y FILIALES
ESTADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudados por bancos

Crédito y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversion disponibles para la venta
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento
Inversion en sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

Total activos

Notas 30.09.2017 31.12.2016
MMS$ MM$
(No auditado)

6 26.047 27.409
6 120.059 32.762
7 63.060 66.573
8 6.774 5.504
10 21.988 13.493
9 19.984 59.936
1 1.953.317 1.792.983
12 1.309.796 1.163.586
13 3.289 2.321
14 1.244 1.330
15 7.788 6.745
16 1.366 910
16 28.864 28.664
17 18.697 36.246

3.582.273 3.238.462

Las notas adjuntas N°1 a la 38, forman parte integral de estos estados financieros intermedios

consolidados.



BANCO CONSORCIO Y FILTIALES
ESTADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Pasivos y patrimonio

Pasivos
Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacién en curso

Contratos de retrocompra y préstamos de valores

Depositos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos
Instrumentos de deuda emitidos
Otras obligaciones financieras
Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio
De los propietarios del Banco:
Capital
Reservas
Cuentas de valoracion
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores
Utilidad del periodo
Menos: Provision para dividendos minimos
Interés no controlador

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

12y 25

18

18
10
19
21
20
16
16
22
23

25

25
25
25
25

30.09.2017 31.12.2016
MM$ MM$
(No auditado)

64.506 58.997
115.431 24176
266.947 323.857

1.869.036 1.748.107

13.138 10.209
171.716 176.073
604.181 456.099

3 4
665 383

19.390 12.916

14.553 18.508

27.400 22.994

3.166.966 2.852.323
356.572 356.572
2.823 (116)

10.877 (3.718)

19.087 -

37.068 47.716
(11.120) (14.315)
415.307 386.139

3.582.273 3.238.462

Las notas adjuntas N°1 a la 38, forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados.
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BANCO CONSORCIO Y FILTALES
ESTADOS INTERMEDIOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2017 y 2016

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes

Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Utilidad neta de operaciones financieras
Utilidad de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por riesgo de crédito

Ingreso operacional neto

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciacion y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

Total gastos operacionales

Resultado operacional
Resultado por inversion en sociedades

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad consolidada del periodo
Atribuible a:
Propietarios del banco
Interés no controlador

Utilidad por accidn de los propietarios banco (expresada en

pesos):
Utilidad basica
Utilidad diluida

Nota

26
26

27
27

28
29
34

30

31
32
33
33
34

13

16

25
25

2017 2016
MM$ MM$
(No auditado) (No auditado)

110.174 105.688
(75.014) (67.954)
35.160 37.734
6.853 5.838
(1.695) (1.724)
5.158 4114
44914 45.857
(6.932) (16.922)
1.554 827
79.854 71.610
(8.270) (5.771)
71.584 65.839
(13.565) (12.514)
(9.463) (8.874)
(834) (754)
(1.041) (965)
(24.903) (23.107)
46.681 42.732
1 2
46.682 42.734
(9.614) (7.824)
37.068 34.910
37.068 34.910

2017 2016

$ $

193.838 182.553
193.838 182.553

Las notas adjuntas N°1 a la 38, forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados.



BANCO CONSORCIO Y FILIALES

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2017 y 2016

Resultados operacionales
Ingreso operacional neto
Total gastos operacionales

Resultado operacional
Resultado por inversiones en sociedades

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado de operaciones continuas
Utilidad consolidada del periodo

Otros resultados integrales

Variacion neta cartera disponible para la venta

Variacion neta impuestos diferidos cartera disponible para
la venta

Total otros resultados integrales del periodo, neto de
impuesto

Total estado de resultados integrales del periodo
Atribuible a resultados consolidado del periodo:
Propietarios del banco
Interés no controlador
Atribuible a resultados integral consolidado del periodo:
Propietarios del banco
Interés no controlador

Nota

13

16

25

25

2017 2016
MM$ MM$
(No auditado)  (No auditado)

71.584 65.839
(24.903) (23.107)
46.681 42.732
1 2
46.682 42.734
(9.614) (7.824)
37.068 34.910
37.068 34.910
19.590 34.322
(4.995) (10.171)
14.595 24.151
51.663 59.061
37.068 34.910
51.663 59.061

Las notas adjuntas N°1 a la 38, forman parte integral de estos estados financieros intermedios consolidados.
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BANCO CONSORCIO Y FILIALES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2017 y 2016

Flujo originado por actividades de la operacion:

Utilidad (pérdida) del periodo

Interés no controlador

Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:

Depreciacion y amortizaciones
Provisiones por riesgos de créditos
Resultado por inversion en sociedades
Impuestos renta y diferidos

Otros gastos operacionales

Variacion neta de los intereses, reajustes y comisiones

devengados sobre activos y pasivos

Cambios en activos y pasivos que afectan al flujo operacional:
(Aumento) neto en créditos y cuentas por cobrar a clientes

(Aumento) neto de instrumentos de inversion
Disminucién neto de instrumentos de negociacion
Disminucion neto adeudados por bancos

Disminucién neto de otros activos y pasivos
Disminucién neto de depdsitos y obligaciones a la vista

(Aumento) disminucién contratos de retrocompra y préstamos de valores
Disminucién neto de depdsitos y otras captaciones a plazo
Disminucién (aumento) de obligaciones con bancos de corto plazo

Aumento de otras obligaciones financieras
Disminucién Instrumentos de deuda emitidos

Total flujo utilizado en por actividades operacionales

Flujo originado por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Aumento de Capital

Total flujo originado por actividades de financiamiento

Flujo originado por actividades de inversién:
Compras de activos fijos e intangibles

Total flujo (utilizado) en actividades de inversiéon

Flujo neto total del periodo
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente

Saldo final del efectivo y efectivo equivalente

Notas  30.09.2017 30.09.2016
MM$ MM$
(No auditado) (No auditado)
25 37.068 34.910
33 834 754
30 8.270 5.771
13 1 2
9.614 7.824
34 1.041 965
(40.318) (41.848)
(160.334) (129.197)
(146.210) (276.284)
3.513 8.622
39.952 -
111.627 24.890
5.509 7.483
(58.180) 38.759
120.929 16.195
(4.357) 99.247
(1) (6)
148.082 141.373
77.040 (60.540)
(28.629) -
- (47.000)
(28.629) (47.000)
14/15 (1.787) (454)
(1.787) (454)
46.624 (13.994)
35.995 80.950
6 82.619 66.956

Las notas adjuntas N°1 a la 38, forman parte integral de estos estados financieros intermedios

consolidados.

10



BANCO CONSORCIO Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
Al 30 de septiembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
Antecedentes del Banco y sus Filiales

Banco Consorcio es una Sociedad Anéonima Cerrada, regulada por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF). Con fecha 30 de diciembre de 2009, la SBIF autoriz6, por medio
de la resolucion nimero 296 el cambio de nombre por el de Banco Consorcio, y cuyos tramites
legales posteriores para perfeccionar el cambio concluyendo con fecha 18 de enero de 2010.

El Banco obtuvo la autorizacion de existencia por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segn resolucién N°9g8 del 25 de septiembre de 2002.

Adicionalmente mediante resolucién N°72, de fecha 10 de julio de 2003, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras autoriz6 al Banco para iniciar sus actividades, dando inicio a sus
operaciones comerciales el 8 de agosto de 2003.

El domicilio Social del Banco esta ubicado en El Bosque Sur N°130, piso 7, Las Condes.

Los estados financieros intermedios consolidados de Banco Consorcio y filiales, correspondientes a
los periodos terminados el 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, fueron revisados y
aprobados por el Gerente General, Gerente de Operaciones y Sub Gerente de Control Financiero con
fecha 11 de agosto de 2017.

Los Antecedentes de las filiales de Banco Consorcio son las siguientes:
- Consorcio Tarjetas de Créditos S.A.:

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, con fecha 20 de junio de 2012, autoriz6 a
Banco Consorcio a adquirir el 99,99% de Consorcio Tarjetas de Crédito S.A. e incorporarla como
Sociedad de Apoyo al Giro y cuyo tnico fin es la emisién de Tarjetas de Crédito. Con fecha 27 de junio de
2012 Banco Consorcio efectu6 la compra de las acciones correspondientes a Consorcio Financiero S.A.

- Consorcio Corredores de Bolsa S.A.:

Con fecha 18 de junio del 2014, Banco Consorcio compré a Consorcio Financiero S.A. 13.183.095 acciones de
Consorcio Corredores de Bolsa S.A., equivalentes al 99,99% por un monto ascendente a MM$35.199.
Paralelamente, Consorcio Tarjetas de Crédito S.A. adquiri6 a Consorcio Inversiones Dos Ltda. el 0,01%
restante equivalente a una accién. Posteriormente, Con fecha 5 de diciembre de 2014, Consorcio Corredores
de Bolsa S.A. procedi6é a adquirir el 100% de las acciones de Consorcio Agencia de Valores S.A. a sus
accionistas Banco Consorcio, Consorcio Inversiones Dos Ltda. y Consorcio Financiero S.A. Producto de lo
anterior se produjo la Fusién de ambas Compafiias con esta misma fecha.
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BANCO CONSORCIO Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
Al 30 de septiembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES
(a) Bases de preparacion

De acuerdo a lo establecido en Compendio de Normas Contables impartido por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, organismo fiscalizador que de acuerdo al Articulo N°15 de la
Ley General de Bancos, establece que de acuerdo a las disposiciones legales, los bancos deben
utilizar los criterios contables dispuestos por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea
tratado por ella, si no se contrapone con sus instrucciones, deben ceiiirse a los criterios contables de
general aceptacion, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., coincidentes con los estandares internacionales de contabilidad e informacién financiera
acordados por el International Accounting Standards Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre
esos principios contables de general aceptacion y los criterios emitidos por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras primaran estos altimos.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en los Estados
Consolidados de Situacién Financiera, Estados Consolidados de Resultados del Periodo, Estados
Consolidados de Otros Resultados Integrales del Periodo, Estados Consolidados de Cambios en el
Patrimonio y Estados Consolidados de Flujos de Efectivo.

(b) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros del Banco al 30 de septiembre
de 2017y 31 de diciembre de 2016. Los estados financieros de las sociedades filiales son preparados para
el mismo ejercicio que el Banco y utilizan consistentemente los mismos criterios contables para efectos
del proceso de consolidacion.

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos de activos y pasivos, resultados y flujos de
efectivo surgidos de transacciones entre el Banco Matriz y las filiales e inversiones que conforman el
grupo, excepto el efecto de ganancias o pérdidas por moneda extranjera. Del mismo modo se ha
reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios, que se presenta en los estados de
situaciéon financiera consolidados en la cuenta interés no controlador. Los efectos de resultados no
realizados, originados por transacciones con sus sociedades filiales, han sido eliminados y se ha
reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios, que se presenta en el estado consolidado
de resultados en la cuentas interés no controlador.

Los saldos intercompanias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones
intercompafiias grupales, son eliminados durante la preparacion de los estados financieros
consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion
se reconoce bajo el método de participacion son eliminadas de la inversion en la medida que el interés
de grupo en la sociedad que se tiene participacion.

Entidades controladas (“filiales™):

Se consideran “Filiales” aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer control, capacidad
que se manifiesta, en general aunque no Gnicamente por la propiedad, directa o indirecta, de al
menos el 50% de los derechos sociales de las entidades asociadas o aun, siendo inferior o nulo este
porcentaje si, como en el caso de acuerdos con accionistas de las mismas, se otorga al Banco dicho
control.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
Al 30 de septiembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

De acuerdo con las disposiciones de la NIIF 10, existe control cuando el Banco esta expuesto, tiene
derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidon en la participada y tiene la capacidad
de influir en los rendimientos o a través de su poder en ésta. Por ello, el Banco controla a una
participada si y sélo si éste retine todos los elementos siguientes:

e Poder sobre la inversion

e Exposicidon, o derecho, a los rendimientos variables derivados de su participacién en la
participada; y

e Capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la participada.

Al 30 de septiembre de 2017, Banco Consorcio reevalud la conclusiéon de control sobre sus filiales,
como consecuencia de este anilisis el Banco no cambio dicha conclusion de control sobre éstas. A
continuacion se detallan, las entidades en las cuales el Banco posee participacién significativa y
forman parte de la consolidacién de los estados financieros:

Entidades % de participacion al % de participacion al
30.09.2017 31.12.2016
Directa Indirecta Directa Indirecta

Consorcio Tarjetas de Créditos S.A. (*) 99,99 0,01 99,99 0,01
Consorcio Corredores de bolsa S.A. (**) 99,99 0,01 99,99 0,01

(*) Con fecha 27 de junio del 2012, Banco Consorcio adquiri6 a Consorcio Financiero S.A. 10.499 acciones
equivalentes al 99,99% por un monto ascendente a MM $3.695. Paralelamente, Consorcio Agencia de Valores
S.A. adquiri6 de Consorcio Inversiones Dos Ltda. el 0,01% restante equivalente a una accion.

(**) Con fecha 18 de junio del 2014, Banco Consorcio adquiri6 a Consorcio Financiero S.A. 13.183.095 acciones
equivalentes al 99,99% por un monto ascendente a MM $35.199. Paralelamente, Consorcio Tarjetas de Crédito
S.A. adquiri6 a Consorcio Inversiones Dos Ltda. el 0,01% restante equivalente a una accion.

Entidades asociadas
Las entidades asociadas son aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en

una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad y se valorizan por el
método de participacion.

Inversiones en sociedades

Las inversiones en otras sociedades son aquellas, en que el Banco no tiene influencia significativa y se
presentan al valor de adquisicion.

(¢c) Interés no controlador
El interés no controlador representa la porcion de las pérdidas y ganancias y los activos netos, de los
cuales, directa o indirectamente, el Banco no es dueno. Es presentado separadamente dentro del

estado de resultados, y dentro el patrimonio en el estado consolidado de situacion financiera,
separadamente del patrimonio de los accionistas.
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Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de lo
siguiente:

e Los instrumentos financieros derivados son valorizados a valor razonable.

e Los instrumentos financieros clasificados en negociaciéon son valorizados al valor razonable, con
efectos en resultado.

e Los activos financieros disponibles para la venta son valorizados al valor razonable, con efectos en
patrimonio.

(d) Segmentos de operacion

Los segmentos de operaciéon del Banco y sus filiales son determinados en base a las distintas unidades de
negocio, estas unidades de negocio entregan productos y servicios sujetos a riesgos y rendimientos
diferentes a otro segmento de operacién. La Administraciéon defini6 que los segmentos a reportar son
“Personas”, “Empresas”, “Finanzas” y “Corredora de Bolsa”, cuyo detalle se encuentra en nota 5, ademas en
dicha nota se encuentra la columna “ajustes” que corresponden a gastos no asignables a los segmentos de

negocios definidos.
(e) Moneda funcional y de presentacion

El Banco y filiales han definido como su moneda funcional el peso chileno. Toda la informacién presentada
en pesos ha sido redondeada a la unidad de millébn mas cercana.

(f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el peso chileno, consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al peso se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco, son convertidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha de los estados de situacion financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo
o abono a resultados. Al 30 de septiembre de 2017 el Banco y sus filiales aplicaron el tipo de cambio de
representacion de $639,10 ($670,99 por US$ al 31 de diciembre de 2016).

El saldo de MM$ (6.932) y MM$ (16.922) al 30 de septiembre de 2017 y 2016 respectivamente,
correspondiente a pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye el
reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera
y el resultado realizado por las operaciones de cambio del Banco y sus filiales.

(g) Criterios de valorizacion de activos y pasivos

Los criterios de mediciéon de los activos y pasivos registrados en el estado de situacién financiera
adjuntos son los siguientes:

(i) Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado el costo de adquisicion de un activo financiero menos los costos
incrementales, por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdida y ganancias de la
diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas, las correcciones por el deterioro que hayan
experimentado.
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En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada en cuentas de pérdidas y ganancias se
registran por el método de tasa efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de actualizacion que
iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

(ii)  Activos medidos a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, al monto por el cual dicho
activo podria ser intercambiado y dicho pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes,
independientes y con toda la informacién disponible, que actuasen libre y prudentemente. La referencia
mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado y transparente (“Precio de cotizaciéon” o “precio de mercado”).

Cuando este valor esta disponible, el Banco determina el valor razonable de un instrumento utilizando
precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si
los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y
que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Banco determina el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracion se incluyen el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actiien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacién
de precios de opciones.

La técnica de valoracion escogida hace uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el
mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Banco, incorpora todos los
factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio, y sera coherente con
las metodologias econdémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracién representan de forma razonable
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.
Periédicamente, el Banco revisa la técnica de valoracién y comprueba su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que
estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo
inicialmente, es el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestaciéon entregada o
recibida) a menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda valorizar de mejor forma, mediante
la comparaciéon con otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es
decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracion cuyas
variables incluyan solamente datos de mercados observables.

(i) Activos medidos a valor razonable, continuacién

Cuando el precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente al precio de la transaccion y cualquier
diferencia entre este precio y el valor obtenido inicialmente del modelo de valuacién es reconocida
posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion,
pero no después de que la valuacion esté completamente respaldada por los datos de mercados
observables o que la transaccion sea terminada.
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Generalmente, en el caso de los instrumentos derivados, el Banco tiene activos y pasivos que compensan
riesgos de mercado entre si, en estos casos se usan precios medios de mercado como una base para
establecer los valores. En el caso de las posiciones abiertas el Banco aplica el precio corriente de oferta o
comprador para la posicion abierta neta, segtin resulte adecuado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco hace uso de informaciéon de precios de mercado de proveedores
externos reconocidos en la industria financiera, los cuales disponen de modelos de estimacién de precios
robustos basados en informacién de los mercados relevantes para el Banco.

Las estimaciones del valor razonable obtenidas a partir de modelos son ajustadas por cualquier otro factor,
como incertidumbres en el riesgo o modelo de liquidez, en la medida que el Banco crea que otra entidad
participante del mercado las tome en cuenta al determinar el precio de una transaccion. En el caso de los
instrumentos derivados transados en mercados no bursatiles (OTC), el valor razonable calculado en base a
precios de mercado se ajusta por el riesgo de crédito de la contraparte (CVA) mediante una metodologia
interna basada en la estimacion de la exposiciéon crediticia actual y potencial, mitigantes admisibles, las
probabilidades de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento para el plazo residual del contrato,
segln la clasificacion crediticia de la contraparte, de conformidad a lo establecido en la Politica de
Valorizacion de Banco Consorcio.

Cuando el precio de transacciéon es distinto al valor razonable de otras transacciones en un mercado
observable del mismo instrumento o, basado en una técnica de valuacion la cual incluya variables s6lo de
datos de mercado activo, el Banco inmediatamente reconoce la diferencia entre el precio de transaccion y
el valor razonable (pérdida o ganancia del dia 1) en “Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras”.
En casos donde el valor razonable es determinado usando data que no es observable, la diferencia entre el
precio de transaccion y valor de modelo so6lo se reconoce en el estado de resultados cuando el input pasa a
ser observable o cuando el documento es dado de baja.

Las revelaciones de valor razonable (pérdida o ganancia del dia 1) en “Utilidad (pérdida) neta de
operaciones financieras”. En casos donde el valor razonable es determinado usando data que no es
observable, la diferencia entre el precio de transaccion y valor de modelo s6lo se reconoce en el estado de
resultados cuando el input pasa a ser observable o cuando el documento es dado de baja.

(iii)  Activos valorados al costo de adquisicién

Por costo de adquisicion corregido se entiende el costo de la transaccién para la adquisicion del activo
corregido, en su caso por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las inversiones clasificadas al vencimiento, incluyen solo aquellos instrumentos en que el Banco
tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta sus fechas de vencimiento. Los demas instrumentos
de inversion se consideran como disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversién son reconocidos inicialmente al costo. Los instrumentos disponibles para la
venta son posteriormente valorados a su valor razonable segiin los precios de mercado o valorizaciones
obtenidas del uso de modelos. Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su
valor razonable son reconocidas con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son
enajenadas o se deterioran, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es
traspasado a resultados y se informa bajo “Utilidad por diferencias de precio” o “Pérdidas por
diferencias de precio”, segiin corresponda.
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Las inversiones al vencimiento se registran a su valor de costo amortizado mas intereses y reajustes
devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior
al monto estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento y de los instrumentos disponibles para la
venta se incluyen en el rubro” Ingresos por intereses y reajustes”.

Las compras y ventas de instrumentos de inversién que deben ser entregados dentro del plazo establecido
por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de negociacién, en la cual se
compromete la compra o venta del activo.

(h) Instrumentos para negociacion

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos, con la intencion de generar
ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a través de margenes en intermediacion,
o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un patréon de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociaciéon se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los
precios de mercado a la fecha de cierre del balance. Las utilidades o pérdidas provenientes de los
ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de
negociacion, se incluyen en el rubro “utilidad neta de operaciones financieras” del estado de resultados.

Los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro “Utilidad neta de operaciones
financieras” del estado de resultados.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de
negociacion, la cual es la fecha que se compromete la compra o venta del activo. Cualquier otra compra o
venta es tratada como derivado (forward) hasta que ocurra la liquidacion.

(i) Operaciones con pacto de 